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Vytvoreno spole¢nosti Divitae Assets. Tento dokument je aktualizaci pro stakeholdery a nepfedstavuje investi¢ni doporuéeni.
Prectéte si prosim Dlezité informace a upozornéni na posledni strané.
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—— TRZNi AKTUALIZACE

Dosazena hranice maximalni ztraty

Dnes Hermes uzaviel vSechny zbyvajici oteviené pozice poté, co jeho kumulativni pokles (drawdown)
dosahl pfedem stanovené hranice maximalni ztraty strategie ve vySi 30 %.

Je dilezité odlisit nacasovani dnesniho uzavieni pozic od na¢asovani samotné ztraty. Pokles nevznikl béhem jediné
obchodni seance. NarUstal postupné od konce ledna 2026, pfi¢emz podstatna ¢ast uz byla zachycena v nerealizovaném
zisku a ztrate strategie pfed dneSkem. DneSni exekuce zrealizovaly zbyvajici nerealizované ztraty a snizily trzni expozici
portfolia na nulu.

DULEZITE — POZNAMKA PRO PARTNERY

Hranice maximalni ztraty 30 % byla dosazena na signalnim uétu Hermes. Protoze klientské Gcty kopiruji tento signal, ztrata
kazdého klienta zavisi na tom, kdy zacal kopirovat. Klienti, ktefi se pfipojili dfive, budou zhruba kopirovat cely pokles signalu az
k 30% stopu; klienti, ktefi se pfipojili nedavno — poté, co ¢ast poklesu uz probéhla — mohli zaznamenat jinou, a v mnoha
pfipadech mensi ztratu. Skutecny vysledek kazdého klienta uréuje jeho vlastni U¢et a datum zahajeni kopirovani; pro definitivni
hodnoty by se klienti méli fidit svymi vypisy od brokera.
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Trzni prostredi

AUD/CAD - 27. LED- AUD/NZD - 27. LED- ZLATO (XAU/USD) - ZLATO VS. LEDNOVE
22. CER 22. CER 30. LED MAXIMUM - POL. CER

+4,7 % +5,5 % -9,9 % ~=23 %

Pokles se vyvijel béhem neobvykle nestabilniho obdobi na devizovych trzich a trzich s drahymi kovy. Od konce ledna
GBP/USD celkové oslabil, zatimco australsky dolar vyrazné posilil vi¢i kanadskému i novozélandskému dolaru. Referenéni
data Reserve Bank of Australia ukazuji, ze AUD/CAD a AUD/NZD vzrostly pfiblizné o 4,7 % a 5,5 % mezi 27. lednem a 22.
béhem téZe seance prudce obratilo a nasledné 30. ledna kleslo 0 9,5 %. Do poloviny ¢ervna bylo zlato pfiblizné 25 % pod
svym lednovym maximem, jak trh ovlivnila silnéjsi oCekavani ohledné americkych Urokovych sazeb a opétovné posileni
dolaru.

V posledni dobé jestfabi pfecenéni oCekavani politiky Fedu vytlacilo index amerického dolaru (DXY) na ro€ni maximum a
vytvorilo dalsi tlak na libru i zlato. Komoditni mény také prestaly fungovat jako jednotna rizikova skupina; rozdily v domacim
rlstu, o€ekavanich drokovych sazeb a komoditni expozici vyvolaly vyraznou divergenci mezi ménami.

Pro Hermes nebyl vyzvou jen koneény smér téchto trhd, ale sled prudkych extenzi, obrati a ménicich se vztah mezi
nastroji. Nejvétsi negativni pfispévky pfisly z pozic v GBP/USD, AUD/CAD, AUD/NZD a XAU/USD. Jak se tyto expozice
dostaly pod tlak sou¢asné, oekavana diverzifikace mezi nékolika subsystémy zeslabla a ztraty se kumulovaly béhem po
sobé jdoucich drzebnich cykld.
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—— RIZENi RIZIKA

Opatreni k riziku a dalsi kroky

Jakmile byla dosazena stanovena 30% hranice, fizeni rizika na Grovni portfolia nafidilo uzavieni vSech zbyvajicich pozic.
Tato pojistka zabranila systému udrzovat expozici za stanovenou hranici maximalni ztraty. BEhem obdobi pozastaveni
nebudou otevirany Zzadné nové pozice.

Hermes nyni zistane pozastaven po dobu sedmi kalendafnich dnti. BEhem tohoto obdobi budou trzni, exekuéni a
subsystémova data shromazdéna v pribéhu incidentu zapracovana do upravené infrastruktury strategie. Revize se zaméfuje
na zlepSeni dynamického posuzovani korelaci, kontrolu koncentrace subsystémd, alokaéni omezeni, filtrovani reziml a

na upravené a vylepsené infrastruktufe. Prioritou pfi restartu bude kontrolované nasazeni rizika a lepSi odolnost portfolia —
nikoli rychlé vyrovnani pfedchozich ztrat.

DNES - 22. CER VSechny pozice uzavieny. Trzni expozice portfolia snizena na nulu; strategie
pozastavena. Béhem pauzy Zadné nové pozice.

7DENNIi PAUZA Strukturovana revize. Posouzeni korelaci, kontrola koncentrace subsystémd, alokaéni

PO 7 DNECH Kontrolovany restart. Strategie se restartuje na upravené infrastruktufe — s prioritou
kontroly rizika a odolnosti, nikoli rychlého vyrovnani ztrat.

Divitae Assets si je védoma zavaznosti tohoto poklesu a obav, které mlize vyvolat. Divitae Assets zlistava oddana
transparentnimu reportingu, disciplinovanému fizeni rizik a dalSimu rozvoji portfolia Hermes. | kdyz planované Upravy maji
zlepsit robustnost, nemohou odstranit trzni riziko ani zarucit budouci vykonnost.
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—— UPOZORNENI

Dulezité informace

o1 Dulezité upozornéni

Tento dokument je aktualizaci pro stakeholdery poskytnutou
pouze pro informacni U€ely. Nepredstavuje investi¢ni doporuceni,
nabidku ani vyzvu k Upisu jakéhokoli finan¢niho nastroje.
Vyjadrené néazory vychéazeji z naseho aktualniho chapéni trhu a
mohou se bez upozornéni zménit. Minula vykonnost neni zarukou
budoucich vynost.

03 Signalni Géet a vysledky klient

Hranice maximalni ztraty 30 % byla dosaZena na signalnim uctu
Hermes. Klientské Gcty tento signal kopiruji, takze skute¢na ztrata
kazdého klienta zavisi na jeho viastnim G¢tu a datu zahajeni
kopirovani a mize se lisit od — a v mnoha pfipadech byt mensi
nez — cely pokles signalu. Pro definitivni hodnoty by se klienti
méli Fidit svymi vypisy od brokera.

05 Nezavislé ovéreni

Vysledky vykonnosti podiéhaji nezavislému ovéreni a
transparentnimu reportingu spole¢nosti Alpha Performance
Verification Services v souladu s globalnimi standardy vykonnosti
investic (GIPS®). Divitae Assets je oddana nekompromisni
transparentnosti viéi svym institucionalnim partnerdm jako
zakladnimu pilifi davéry.

Vytvofeno pro instituce. NavrZzeno pro vykonnost.
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02 Rizikové upozornéni

Obchodovani s pakovymi produkty, ménami, komoditami a
krypto-aktivy nese vysokou miru rizika a mize vést ke ztraté
vesSkerého investovaného kapitalu. Pokles popsany v této
aktualizaci ilustruje podstatné riziko vlastni systematickym
strategiim. Planované Upravy nemohou odstranit trzni riziko ani
zarudit budouci vykonnost.

04 Kontrola maximalni ztraty

Hermes provozuje pfedem stanovenou hranici maximalni ztraty
na arovni portfolia ve vysi 30 %. P¥i jejim dosaZeni fizeni nafidi
uzavreni vSech zbyvajicich pozic, aby zabranilo expozici za
stanovenou hranici. Jde o rizikovou pojistku; omezuje, ale
neodstrafiuje moznost ztraty.

06 Uschova prostredki a zpsobilost

Divitae Assets nedrzi prostredky klientll. Kapital je veden
oddélené u renomovanych, regulovanych poskytovatelt ischovy
a exekuce vybranych klientem. Investi¢ni pfilezitosti jsou
nabizeny vyhradné ovéfenym, zpUsobilym investordm a podléhaji
schvéleni a dokon&eni definitivni nabidkové dokumentace. V
pripadé potfeby vyhledejte nezavislé finanéni poradenstvi.
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