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AKTUALIZACE PRO STAKEHOLDERY

Trzni aktualizace
D-Series portfoli

Neékolik strategii D-Series se aktualné nachazi ve zvySené

poklesu (drawdownu). Tato aktualizace popisuje, co jej

zpUsobuje, jak je fizeno riziko a jaké cilené upravy nyni y

g s

nasazujeme.

o1 Pokles je z velké ¢asti nerealizovany, koncentrovany v pozicich otevienych béhem trzni dislokace v tunoru a
breznu.

02 Rizikove limity na urovni strategii i portfolia zlstavaji pIné v platnosti. Neptidavame expozici kvali urychleni
zotaveni.

03 Cilené upravy systémU se zacnou zavadét pred koncem cervna.

ROZSAH DATUM STAV UPRAVY

D-Series - v¢. ARES 22. ¢ervna 2026 Aktivni « limity vynuceny  Pfed 30. ¢ervnem

Vytvoreno spolecnosti Divitae Assets. Tento dokument je aktualizaci pro stakeholdery a nepfedstavuje investi¢ni doporuceni. Prectéte

si prosim Dlezité informace a upozornéni na posledni strané.
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—— TRZNIi AKTUALIZACE

Zvysené poklesy napfri¢ D-Series
Nékolik strategii Divitae D-Series, véetné ARES, aktualné zaziva zvySené poklesy.

Tyto poklesy nevznikly béhem jediné obchodni seance. Vyvijely se postupné béhem poslednich mésicli a podstatna ¢ast
zUstava drzena v nerealizovaném zisku a ztraté, prevazné z pozic otevienych b&hem trzni dislokace v tnoru a breznu.

Co poklesy zpUsobuje

Vétsina systéemd D-Series obsahuje subsystéemy navratu k prdmeéru (mean-reversion). Ty maji tézit z toho, kdyz se statisticky
natazené pohyby mén a komodit normalizuji. Mohou vsak klesat, kdyz trhy pokracuji v trendu za o¢ekavané pasmo navratu,
nebo se opakované natahuji jen po omezenych korekcich. Ve vzacnych pripadech se toto trendové chovani objevi napfic

vétsinou trhd najednou, coz je kolaps korelaci. Takové faze signalizuiji trzni stres nebo dislokaci, ale obvykle netfrvaji dlouho.

0l 02 03
Edge navratu k priméru e Trvalé momentum, korelace 0 Soucasny pokles napfi¢
rostou systémy
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—— TRZNIi AKTUALIZACE

Trzni prostredi

Devizove trhy a trhy s drahymi kovy byly formovany ménicimi se ocekavanimi urokovych sazeb, volatilnimi cenami energii a
komodit, geopolitickou nejistotou a stale rozdilngjsimi podminkami politiky napti¢ hlavnimi ekonomikami. Nedavné komentare
Federalniho rezervniho systému, Bank of England a Reserve Bank of Australia opakované poukazovaly na zvySenou nejistotu,
pricemz odrazely vyrazné odlisné inflacni a ménové-politické okolnosti. Mény se staly obzvlasté citlivymi na zmény v
ocekavanich sazeb a pfichozi makroekonomicka data.

V rezimech trvalého momenta mohou strategie, které jsou bézné jen volné korelované, zacit reagovat na stejné zakladni trzni

chovani. Poklesy se proto mohou objevit napfi¢ nékolika systémy soucasné, i kdyz tyto systémy nedrzi totozné pozice.

Podobné, do¢asné narlsty mezistrategiové korelace jsme pozorovali béhem predchozich trznich cykld. Tato epizoda se ukazala
jako frvalejsi, protoze fada pozic pochazejicich z unorovo-bieznove dislokace dosud nedokongéila svij bézny vystup. Tyto pozice
nadale zatézuiji equity systémU a posouvaji néktera portfolia blize k jejich individualnim rizikovym prah@m.

NAS POSTOJ K RIZIKU

Stanovené rizikove limity maji prednost pred zotavenim. Nepfidavame expozici, abychom dohanéli poklesy; na prvnim misté je
ochrana kapitalu a disciplinované vystupy a kazda strategie D-Series zUstava ve svych vlastnich rizikovych prazich.
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—— POZICE, RIZIKO A UPRAVY

Jak to ridime

Zasazené systémy D-Series nadale podléhaji svym stavajicim rizikovym kontroldam na urovni strategie i portfolia. Rizikové prahy
maji i nadale prednost pred jakymkoli o¢ekavanim trzniho obratu; nebudeme zvysovat expozici jen kvali urychleni zotaveni
stavajicich poklest. Je také dilezite oddélit aktualni pokles equity od realizovanych ztrat: protoze nékolik pozic zlstava
otevienych, jejich dopad nyni spada do nerealizovaného zisku a ztraty a mdze kolisat, dokud tyto obchody nebudou

zredukovany nebo uzavieny.

Okamzité upravy

Pred koncem ¢ervna za¢ne Divitae Assets nasazovat cilena vylepseni do systémd nejvice zasazenych aktualnim prostredim,
navrzena tak, aby byla expozice portfolia citlivejsi, kdyz se prostredi navratu k priméru méni v trvalé momentum, a aby posilila
odolnost napfi¢ Sirsi knihou.

Detekce zmény rezimu Lepsi identifikace prechod® z navratu k primeéru do trvalého momenta.
Alokace zohlediiujici korelace Konzervativngjsi sizing, kdyz mezisystémové korelace za¢nou rdst.
Kontrola starnoucich pozic Prisngjsi fizeni nepfiznivych pozic, které zlstavaji oteviené déle nez jejich

ocekavany horizont.

Limity spoleé&nych faktort Lepsi stropy na sdilenou expozici napfi¢ jinak odlisnymi systémy.
Dtivéjsi snizovani rizika Snizovani rizika na urovni portfolia, které se zapoji dfive, jakmile zacnou ztraty
korelovat.

Upravy budou aplikovany selektivng, aby byla zachovana individualni architektura a cile kazdé strategie D-Series. Nasi
bezprostiedni prioritou je zodpovédné fidit stavajici expozici, vynucovat stanovené rizikové limity a vyuzit data ziskana béhem
této epizody ke zlepseni odolnosti $iréi infrastruktury D-Series.

DIVITAE ASSETS - AKTUALIZACE PRO STAKEHOLDERY - 22. CERVNA 2026 DUVERNE - 4 Z 5



TRZN[ AKTUALIZACE - D-SERIES DIVITAZ=

—— UPOZORNENI

Dulezité informace

01 Dalezité upozornéni

Tento dokument je aktualizaci pro stakeholdery poskytnutou pouze
pro informaéni Ucely. Nepredstavuje investi¢ni doporucenti,
nabidku ani vyzvu k upisu jakéhokoli finan¢niho nastroje.
Vyjadiené nazory vychazeji z naseho aktualniho chapani trhu a
mohou se bez upozornéni zménit. Minula vykonnost neni zarukou

budoucich vynosu.

03 Pokles a nerealizovany P&L

Podstatna ¢ast aktualniho poklesu D-Series je drzena v
nerealizovaném zisku a ztraté z otevienych pozic a mdze kolisat,
dokud tyto obchody nebudou zredukovany nebo uzavieny.
Nerealizované hodnoty nejsou realizované ztraty a mohou se
vyrazné ménit s trznimi podminkami.

05 Nezavislé ovéreni

Vysledky vykonnosti podléhaji nezavislému ovéreni a
transparentnimu reportingu spole¢nosti Alpha Performance
Verification Services v souladu s globalnimi standardy vykonnosti
investic (GIPS®). Divitae Assets je oddana nekompromisni
transparentnosti vic¢i svym institucionalnim partnerdm jako

zakladnimu pilifi davery.

Vytvofeno pro instituce. Navrzeno pro vykonnost.
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02 Rizikové upozornéni

Obchodovani s pakovymi produkty, ménami, komoditami a krypto-
aktivy nese vysokou miru rizika a mdze vést ke ztraté veskerého
investovaného kapitalu. Zvysené poklesy, jako jsou zde popsané,
jsou vlastni vlastnosti systematickych strategii. Planované upravy

nemohou odstranit frzni riziko ani zarucit budouci vykonnost.

04 Rizikové limity a upravy

Kazda strategie D-Series funguje v rdmci stanovenych rizikovych
limitd na urovni strategie i portfolia, které maji prednost pred
zotavenim. Cilené upravy maji zlepsit odolnost pfi zménach rezimu,
ale spise omezuji, nez odstranuji moznost ztraty.

06 Uschova prostiedk( a zptisobilost

Divitae Assets nedrzi prostiedky klientl. Kapital je veden oddélené
u renomovanych, regulovanych poskytovatelt ischovy a exekuce
vybranych klientem. Investi¢ni prilezitosti jsou nabizeny vyhradné
ovefenym, zplsobilym investordm a podléhaji schvaleni a
dokoncéeni definitivni nabidkové dokumentace. V pripadé potieby
vyhledejte nezavislé finanéni poradenstvi.
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